Kjaratolfraedinefnd, november 2024

1. Efnahagsmal

1.1. Samantekt

Eftir brja ar med kroftugum hagvexti hefur haegt a umsvifum i efnahagslifinu. Spar
gera rad fyrir ad hagvoxtur verdi overulegur i ar og ad hagkerfio leiti jafnvaegis a
naestu arum med hagvexti 1 kringum 2,5% a ari naestu prju ar.

Verdbolga for nokkud hratt laekkandi pegar lida tok a arid 2023, Ur 10% 1 upp-
hafi ars 1 7,7% 1 arslok 2023. Haegar dro dr verdbolgu a fyrri hluta arsins 2024
en a timabilinu fra agust til oktober laekkadi verdbolga samanlagt um taept pro-
sentustig, nidur15]1%. Verdbolguvaentingar undanfarid hafa verid talsvert yfir 2,5%
verdbolgumarkmidi Sedlabanka en heldur hefur dregid Gr peim undanfarid. Sam-
kveemt spam mun verdbolgumarkmid Sedlabanka Islands ekki nast fyrr en i ars-
lok 2026. Styrivextir voru laekkadir i 9% i lok oktober eftir ad hafa verid obreyttir i
9,25% fra pvi 1 agust 2023. Vaentingar a markadi gefa til kynna ad styrivextir muni
lekka jafnt og pétt a naestu misserum.

Afkoma rikissjods an vaxtatekna og -gjalda, frumjofnudur, var jakvaed um 0,5% 1
fyrra og Utlit er fyrir ad pad breytist litid naestu arin. A0 mati fjarmala- og efna-
hagsraduneytisins verdur adhald rikisfjarmala 1,6% af landsframleidslu 1 ar og
0,9% arid 2025. Versnandi efnahagsastand vegur po a moti adhaldi og pvi er Gtlit
fyrir litinn bata 1 afkomu rikissjods a pessu ari og pvi naesta.

A arunum 2019-2023 jokst framleidni vinnuafls ad medaltali um 1,8% a ari en tals-
verdur munur er a proun milli atvinnugreina. Mestur hefur framleidnivoxtur verio
i verslun og sjavardtvegi en minnstur 1 i0nadi og byggingarstarfsemi. Framleidni-
voxtur hér a landi hefur verid sa langmesti a Nordurlondunum undanfarin ar en
1 00rum norreenum rikjum var voxturinn a bilinu -0,2% til 0,9% ad medaltali a ari
a timabilinu.

A arunum 2019-2023 laekkadi launahlutfallid, sem endurspeglar hlutdeild launa-
folks T veromaetaskopun hagkerfisins, i heild um 1,2 prosentustig og laekkadi i
ollum atvinnugreinum en po mismikid.

A fyrri helmingi pessa ars jokst kaupmattur launa um 0,5% milli ara. Adrir paettir
s.s. hair vextir leiddu til pess ad kaupmattur radstofunartekna a mann minnk-
ad litillega framan af 2024 eftir ad hafa aukist um 1,9% a arinu 2023. Eiginfjar-
stada heimila hefur batnad a sidustu arum samhlida haekkun fasteignaverds og
hagstadra vaxtakjara. Vaxtagjold sem hlutfall af radstofunartekjum heimila med
ibldalan hafa farid vaxtandi samhlida vaxtahaekkunum fra arinu 2021. Haekkun
vaxtagjalda var toluvert meiri hja ungu folki en hja eldri aldurshopum. bad jok
sokn 1 verdtryggd lan ad nyju. Ad obreyttu er vidbuid ad greidslubyrdi heimila med
overdtryggd lan par sem vextir koma til endurskodunar a naestunni haekki umtals-
vert. Mikill munur er a stodu leigjenda og eigenda, m.a. hvad vardar moguleika til
ad bregdast vid haekkun a hisnaediskostnadi.
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1.2. Hagproun

Eftir prja ar med kroftugum hagvexti hefur haegt a umsvifum i efnahagslifinu. A
fyrstu tveimur arsfjoroungum pessa ars var samdrattur 1 landsframleidslu sem
einkum ma rekja til lodnubrests og minni pjonustudtflutnings vegna minni um-
svifa i ferdapjonustu. Spar gera rad fyrir ad hagvoxtur verdi overulegur i ar og ad
hagkerfio leiti jafnvaegis a naestu arum med hagvexti i kringum 2,5% a ari naestu
brju ar.

Mynd 1.1. Verg landsframleidsla og verg landsframleidsla @ mann visitélur (2019=100)
(vinstri) og hagvoxtur asamt spa 2024-2028 (haegri)
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Skyring: Spa um hagvoxt er medaltal hagspar Hagstofu Islands og Sedlabanka Islands. Heimildir: Hagstofa Islands og
Sedlabanki Islands.

pratt fyrir visbendingar um samdratt i landsframleidslu og ad tekid sé ad haegja
a hagkerfinu er enn nokkur kraftur 1 innlendri eftirspurn sem ma til ad mynda
merkja i ad innlend kortavelta hefur aukist a fostu verdlagi pad sem af er arinu
samanborid sama timabil i fyrra. IbGdaverd hefur haldid afram ad haekka og tolu-
verd velta verid a tbddamarkadi. Visbendingar eru um ad dregid hafi Ur spennu
a vinnumarkadi en atvinnuleysi er afram litid og atvinnupatttaka mikil. Nanar er
fjallad um proun vinnumarkadarins 1 kafla 2.4.

Mat heimila a niverandi efnahags- og atvinnuastandi samkvamt vaentingavisi-
tolu Gallup hefur hins vegar versnad pad sem af er ari en var po ad medaltali
svipad a fyrstu premur arsfjoréungum pessa ars og a sama tima 1 fyrra. Sé horft
fram 1 timann hafa vaentingar heimilanna um horfur til naestu sex manada far-
i0 versnandi pad sem af er ari. Mat stjornenda a ndverandi stodu og horfum til
naestu sex manada versnadi einnig toluvert milli 2. og 3. arsfjordungs 1 ar. Ad
medaltali eru po vaentingar stjornenda til naestu sex manada betri en paer voru a
sama timaifyrra a medan ad mat a nuverandi stodu er Litid breytt milli ara. Fjallad
er um verdbolguvaentingar i kafla 1.4.
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Mynd 1.2. Veentingavisitala Gallup gagnvart niverandi st6du og til framtidar, medaltal
arsfjorounga, 2014-2024
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Skyringar: begar veentingavisitala Gallup er yfir 100 eru fleiri jakvaedir og ef han er laegri eru fleiri neikvaedir gagnvart
naverandi efnahagsadstaedum, veentingum til efnahagslifsins eftir 6 manudi, mati @ ndverandi astandi i atvinnumalum,
vaentingum til astands I atvinnumalum og til heildartekna eftir 6 manudi. Heimild: Gallup.

Hagvoxtur héer a landi hefur verid nokkud meiri en a hinum Nordurlondunum og a
evrusvaedinu sidustu ar. Pad ma ad hluta rekja til pess ad folksfjolgun hefur verid
toluvert meiri a Islandi en vidast hvar annarsstadar. begar tekid er tillit til prounar
mannfjoldans reynist minni munur a proun landsframleidslu milli landa, po var
hagvoxtur a mann meiri hér a landi en a Nordurlondunum og evrusvadinu a sid-
ustu tveimur arum. I Noregi og Svipjod var hagvoxtur @ mann neikvaedur arid 2023
0g a evrusvadinu var landsframleidsla a mann nanast obreytt.

Mynd 1.3. Alpjodlegur samanburdur a proun landsframleidslu (vinstri) og landsfram-
leidslu @ mann (haegri), visitélur (2019=100)
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Heimild: Eurostat.
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Hagvoxt sidustu ara ma ad toluverdu leyti rekja til mikils vaxtar i ferdapjonustu i
kjolfar endurreisnar greinarinnar eftir heimsfaraldur. begar horft er til framlags
einstakra atvinnugreina til hagvaxtar, sem ma sja til haegri a mynd 14, ad framlag
ferdapjonustunnar og tengdra greina var 4,3 prosentustig arid 2022 og 1,9 pro-
sentustig arid 2023 og nam pvi teeplega helmingi af hagvexti pessara tveggja ara
sem er langt umfram hlutdeild peirra i umsvifum 1 hagkerfinu 1 heild.’

(O
=
(%)
on
©

=
©
[

[famy

Ll

Einkaneysla var einn af megin drifkroftum hagvaxtar a arunum 2021 og 2022 sem
skyrist einkum af miklum adflutningi folks til landsins, auknum kaupmaetti heim-
ilanna a arunum 2020-2021 og sparnadi sem heimilin sofnudu upp 1 heimsfaraldr-
inum. Verulega haegdi a vexti einkaneyslu arid 2023 en pa var voxturinn um 0,5%
samanborid vid 8,3% arid 2022 og skyrdi einkaneysla pa 47% af hagvexti arsins.
Hagvoxtur 1 fyrra var ad mestu borinn uppi af auknum Gtflutningi en af 5% hag-
vexti arsins 2023 ma rekja 3,4 prosentustig til utanrikisvidskipta, fyrst og fremst
bjonustudtflutnings, eda um tvo pridju af hagvextinum.

Mynd 1.4. Hagvoxtur og framlag undirlida, voxtur landsframleidslu samkvaemt radstof-
unaruppgjori (vinstri) og voxtur pattatekna samkvaemt framleidsluuppgjori (haegri)
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Skyringar: 2024 fyrri helmingur arsins. Framlag undirlida leggst saman pannig ad summa undirlida er jofn hagvexti.
Skyringu a atvinnugreinaflokkun ma sja i vidauka I. Hid opinbera er skilgreint sem opinber stjornsysla, freedslustarfsemi,
heilbrigdis- og félagspjonusta en par er hluti atvinnurekstrar pé @ héndum einkaadila. Heimild: Hagstofa Islands.

Ferdapjonustan sem stadid hefur undir storum hluta hagvaxtar a undanfornum
arum er talsvert sveiflukennd atvinnugrein sem erfitt getur reynst ad spa fyrir
um proun a m.a. vegna ahrifa ymissa ofyrirsédra patta eins og nattiruhamfara,
efnahagsprounari helstu vidskiptalondum eda tiskustrauma. Helstu visbendingar
birtast 1 frambodi flugsaeta, 1 sveiflum 1 fjolda ferdamanna, dvalartima og neyslu
ferdamanna a medan a dvol stendur. Fjoldi erlendra feréamanna sem komu
hingad til lands sidustu 12 manudi er heldur minni en pegar mest lét arin fyrir
heimsfaraldur og fjoldi gistinatta hefur heldur farid faekkandi undanfarid ar sem
er merki um skemmri dvalartima ferdamanna. Visbendingar eru um ad horfur i

T Veegi ferdapjonustunnar er 14,5%. Hér er byggt a vidari skilgreiningu en einkennandi greinar ferdapjonustu Hagstofunn-
ar.
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ferdapjonustunni hafi versnad nokkud fyrir seinni hluta ars 2024 par sem bok-
unarstada hotela er lakari samanborid vid arid adur og utlit er fyrir ad dragi ar
flugferoum.

Mynd 1.5. Brottfarir erlendra farbega og gistinzetur, 12 manada uppsafnadur fjoldi
einstaklinga og gistinatta i milljonum

10 25
8 2.0
6 1.5
4 1.0
2 0.5
0 0.0
2020 2022 2024
— Brottfarir (vinstri as) = Gistinaetur (hzegri as)

Heimildir: Hagstofa Islands og Ferdamalastofa.

1.3. Verdlag

Verdbolga hefur a sidustu tveimur arum verid sd mesta fra pvi a arunum eft-
ir efnahagshrun og for haest 1 10,2% i febrlar 2023. Verdbolga for nokkud hratt
laekkandi pegar lida tok a arid 1 fyrra og var komin 17,7% 1 arslok. Haegar dro Gr
verdbolgu a fyrri hluta pessa ars en milli agust og oktober laekkadi verdbolga
samanlagt um taept prosentustig, nidur 1 51%. Hjodnun verdbolgu pad sem af er
ari skyrist einkum af minni haekkunum, hvort tveggja a innfluttum og innlendum
vorum og almennri pjonustu en hakkun husnadislidar hefur haldid afram og ytt
undir verobolgu. Sé husnaedi undanskilid maeldist arsverobolga 2,8% i oktober.

Haegar hefur gengid ad na tokum a verdbolgunni en vaentingar stodu til og hin
verid nokkud umfram spar. Spar gera nu almennt rad fyrir ad haegt muni draga ar
verdbolgu a naestu manudum. bratt fyrir ad mat Sedlabankans sé ad draga muni
meira Ur spennu i hagkerfinu a naestu misserum og launahaskkanir verdi minni en
aour var talio hafa verdbolguvaentingar ekki laekkad ad sama skapi. Sedlabankinn
gerir pvi rao fyrir ad haegar dragi Ur verdbolgu en talid var i vor og samkvaemt nyj-
ustu spa bankans verdur verdbolga 5,8% 1 lok pessa ars, 3,6% 1 lok ars 2025 0g 2,4%
undir lok ars 2026. Gangi pad eftir mun 2,5% verdbolgumarkmid Sedlabankans
ekki nast fyrr en ad tveimur arum lidnum eda undir lok ars 2026.
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Mynd 1.6. Verdbélga med og an hisnadislidar arin 2019-2024 (vinstri) og framlag undir-
lida til verdbolgu (haegri)
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Skyringar: *An dfengis, tobaks og bensins, **An bivéru og graenmetis. Heimild: Hagstofa Islands.

Verdbolga jokst vidast hvar pegar efnahagsumsvif toku vid sera ny 1 kjolfar heims-
faraldurs og strigsatok brutust Gt i Evropu og fyrir botni Midjardarhafs, sja mynd
1.7. 1 fyrstu jokst verdbolga haegar hér a landi en 1 morgum helstu vidskiptalond-
um, einkum vegna mikilla haekkana a orkuverdi i Evropu, en vidast hefur vero-
bolga hjadnad mun hradar en hér a landi og er nl kringum verdbolgumarkmio i
flestum vidskiptalondum.

Mynd 1.7. Alpjédlegur samanburdur a verdbélgu maelt med samraemdri visitolu neyslu-
verds 2019-2024 (vinstri) og arshakkun a raunverdi hisnadis, 1. arsfjordungur 2019 -
1. arsfjordungur 2024 (haegri)
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Heimildir: Hagstofa Islands og Sedlabanki Islands.

HUsnaedi er nu einn megin drifkraftur verdbolgunnar og umsvif a ibudamarkadi
talsverd. Husnadisverd tok ad haekka verulega a arinu 2021 og 2022 samhlida
leekkandi voxtum og auknum kaupmeetti en nokkud haegdi a pegar vextir toku ad
haekka og reglur um vedsetningarhlutfall fasteignalana til neytenda og hamark
greidslubyrdar voru hertar a arinu 2023. A sama tima var eftirspurn eftir starfsfolki

12



Kjaratolfraeedinefnd, november 2024

mikil og ibdum hér a landi fjolgadi hratt sem setti aukinn prysting a husnadis-
markadinn. Undanfarid ar, eda fra agust 2023 hefur hdsnadisverd hakkad um
11,7% sem er mun meiri haekkun en a sama tima i1 fyrra pegar arshaekkunin nam
1,9%. Raunverd ibudarhUsnadis laekkadi pvi nokkud i fyrra en st proun snerist vid
a pessu ari. I agust var raunvirdi hisnaedis 54% heerra en a sama tima arid adur.
I hlutfalli vid laun, byggingarkostnad og leiguverd er fasteignaverd ni nokkud
haerra en pad var arid 2020.
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A Nordurlondunum laekkadi raunverd hisnaedis toluvert meira en hér a landi a
arunum 2022 og 2023. Til daemis var raunverd husnadis 1 Svipjod a fyrsta arsfjoro-
ungi 2023 um 20% laegra en arid adur, sja mynd 1.7.

Mynd 1.8. Arsbreyting hiisnadisverds (vinstri) og arsbreyting leiguverds (haegri),
janaar 2019 - agust 2024
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Skyring: Visitala leiguverds byggir a nyjum leigusamningum og pvi ekki @ pérudum samanburdi likt og visitélur Hagstofu
Islands. Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun og Sedlabanki Islands.

Upplysingar um byggingarmarkadinn gefa til kynna ad mikil umsvif séu i grein-
inni. Samkvamt pjodhagsreikningum jokst framleidsla i byggingarstarfsemi og
mannvirkjagerd umfram framleidslu i hagkerfinu i heild a arunum 2022 og 2023 og
vinnustundum fjolgadi einnig hlutfallslega meira i byggingarstarfsemi en i 6drum
greinum a sidustu premur arum. pa er hlutfall lausra starfa i byggingarstarfsemi
og mannvirkjagerd talsvert heerra en 1 6drum atvinnugreinum a vinnumarkadi. A
arunum 2019-2023 fjolgadi fullbinum bGdum ad medaltali um 3.300 a ari. Utlit er
fyrir ad peim fjolgi um 3.400 a pessu ari2 og um teplega 3 pusund a ari nastu tvo
arin samkvaemt spa Hlsnadis- og mannvirkjastofnunar. betta er nokkud undir
mati stofnunarinnar a arlegri uppbyggingaporf nyrra iblda sem nemur um 4.000
ibudum.

2 Midad vid ad nyjar fullbUnar ibUdir baetist vido med sama hrada Ut arid.
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Velta a ibGdamarkadi jokst markvert um mitt ar 2024, einkum vegna uppkaupa
rikisins a Tbddarhusnaedi 1 Grindavik og flutningum Grindvikinga til naerliggjandi
sveitarfélaga en dregid hefur Gr ahrifum pessa a sidustu manudum. Samhlida
aukinni veltu jokst hlutfall ibida sem seldist yfir asettu verdi en fjoldi ibtda til
solu hefur po aukist litillega a arinu.

1.4. Vextir

Styrivextir voru laekkadir 1 9% 1 lok oktober eftir ad hafa verid obreyttir i 9,25%
fra pvi 1 aglst 2023. ba hofou styrivextir haekkad jafnt og pétt um samtals 8,5
prosentustig fra pvi 1 mai 2021, sja mynd 1.9. [ yfirlysingu peningastefnunefndar
Sedlabankans fra pvi i oktober 2024 kemur fram ad nefndin telji ad afram hafi
haegt a efnahagsumsvifum og ad dregid hafi Ur spennu a vinnumarkadi en ad
bralat verobolga, haar verdbolguvaentingar og mikil innlend eftirspurn kalli a var-
karni. Nefndin telur pvi ad vidhalda purfi haefilegu adhaldsstigi og mun nefndin
bvi afram lita til efnahagsumsvifa, verdbolgu og verdbolguvaentinga vid vaxtaa-
kvardanir sinar.

Vaentingar heimila, fyrirtaekja og markadsadila um verdlagsproun geta haft ahrif a
akvardanir og proun verdbolgu. Lagt er mat a verdbolguvaentingar med nokkrum
leidum og fylgist peningastefnunefnd Sedlabankans grannt med peim og hefur
hlidsjon af vid vaxtaakvardanir. Verdbolguvaentingar undanfarid hafa verid tals-
vert yfir verdbolgumarkmidi Sedlabankans baedi til skamms og lengri tima en
heldur hefur po dregid Ur beim undanfarid.

Mynd 1.9. Alpjédlegur samanburdur a styrivoxtum (vinstri) og raunstyrivoxtum Gt fra
lidinni verdbolgu (haegri)
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Verdbolguvaentingar, heimila, fyrirtaekja og markadsadila til lengri og skemmri
tima eru reglulega maeldar med spurningakonnunum. Veentingar allra adila eru
enn ad verdbolga verdi talsvert yfir verobolgumarkmidi Sedlabankans baedi til
skemmri og lengri tima en heimilin hafa verid mun svartsynni a verdlagsprounina
en fyrirtaeki og markadsadilar.
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Annar meelikvardi a verdbolguveentingar er munur a overdtryggdum og vero-
tryggdum voxtum a skuldabréfamarkadi, svokallad verdbolgualag. Likt og verd-
bolguvaentingar er verobolgualag talsvert yfir verobolgumarkmidi Sedlabankans.
Mestar breytingar hafa verid a verdbolgualaginu til skemmri tima sem hefur laekk-
ad nokkud undanfarid en alagid til lengri tima hefur laekkad minna.

Framvirkir vextir a flarmalamarkadi gefa visbendingu um broun styrivaxta. Sé horft
til veentingar markadarins, eins og paer birtast 1 framvirkum voxtum, gefur pad til
kynna ao styrivextir muni laekka jafnt og pétt a naestu misserum.

Langtimavextir hafa a sidustu tveimur arum hakkad minna en styrivextir. Pannig
haekkadi avoxtunarkrafa a 5-10 ara overdtryggdum rikisbréfum um 5-6 prosentu-
stig fra midju ari 2020, begar vextir voru 1 lagmarki, fram a sidari hluta ars 2023 og
hefur sidan pa laekkad um teept prosentustig. Vextir ibudalana hafa einnig haekk-
ad samhlida haekkun styrivaxta po heldur minna en styrivextir.

Raunvextir eru pad afgjald sem greitt er fyrir lan ad teknu tilliti til verdlagsprounar
og eru alla jafna taldir betri maelikvardi en nafnvextir a adhald peningastefnunn-
ar. Haegt er ad meta raunvexti badi Ut fra lidinni verdbolgu og Ut fra verdbolgu-
vaentingum. A arunum 2019-2022 var verdbolga haerri en styrivextir og voru raun-
styrivextir pvi neikvaedir hér a landi likt og hja sedlabonkum helstu vidskiptalanda
islands, sja mynd 1.9.3 Samblanda af haekkandi styrivoxtum og hjodnun verdbolgu
a arinu 2023 leiddi vidast til haekkunar raunvaxta. bratt fyrir ad styrivextir hafi
sioustu ar verid nokkud haerri en 1 okkar helstu vidskiptalondum er minni munur
a raunstyrivoxtum.

1.5. jarmal hins opinbera

Afkoma rikissjods var neikvaed um 32 ma.kr. 1 fyrra sem samsvarar 0,7% af lands-
framleidslu arid 2023 og batnadi um 81 ma.kr. fra arinu adur en utlit er fyrir ad af-
koman versni i ar en batni svo a pvi naesta. Svokalladur frumjofnudur, sem meelir
afkomu rikissjods* an vaxtatekna og -gjalda var jakvaedur um 1,4% 1 fyrra og azetl-
ad ad verdi jakvaedur um 0,4% - 0,5% arin 2024 og 2025 samkvaemt uppfeerdum
afkomuhorfum fyrirliggjandi frumvarps til fjarlaga fyrir aridé 2025.

Baett afkoma rikissjods a arunum 2021 0g 2022 skyrist ad verulegu leyti af batnandi
efnahagsastandi med auknum umsvifum og tekjum sem leidir ad 0dru obreyttu
sjalfkrafa til baettrar afkomu rikissjods. Slikra ahrifa gaetir i minna meeli a arunum
2023-2025 gangi horfur um efnahagsproun eftir en pa skyrir aukid adhald 1 rikis-
rekstrinum batnandi afkomu i meira maeli. A0 mati fjarmala- og efnahagsradu-
neytisins er adhald rikisfjarmalanna 1,6% af landsframleidslu i ar og 0,9% arid
20255 Versnandi efnahagsastand vegur po a moti adhaldi og pvi Gtlit fyrir litinn
bata i afkomu rikissjods a pessu ari og pvi naesta.

3 Heér er midad vid raunstyrivexti Ut fra lidinni verdbolgu. Raunstyrivexti Ut fra verdbolguveentingum voru hins vegar
einnig neikvaedir 2020-2022 og hafa haekkad fra arsbyrjun 2023.

4 Med afkomu er att vid heildartekjur ad fradregnum heildariatgjoldum

5 Med auknu adhaldi er att vid breytingar sem baeta afkomu hins opinbera, hvort sem pad er a Gtgjalda- eda tekjuhlid.
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| fyrirliggjandi frumvarpi til fjarlaga fyrir arid 2025 er gert rad fyrir afkomubaet-
andi radstofunum baedi a tekju- og Gtgjaldahlid rikissjods. A tekjuhlid vega pyngst
aframhaldandi innleiding kilometragjalds og timabundin hakkun a tekjuskatti
fyrirtaekja Or 20% 1 21% og nema samanlogd ahrif adgerda a tekjuhlid 0,4% af
landsframleidslu baedi arin 2024 og 2025. A Gtgjaldahlid felst adhald & arinu 2025
i almennri adhaldskrofu og minni kerfislaegum vexti. Einnig er adhaldi beitt med
adgeroum til ad haegja a Utgjaldavexti, laekkun, frestun eda nidurfellingu a fram-
logum til tiltekinna og timabundinna verkefna par med talid minni Gtgjoldum
vegna jardhreeringa i Grindarvik® A moti adhaldi koma aukin Gtgjold vegna nyrra
og aukinna verkefna og nemur adhald a gjaldahlid bvi samtals 1% af landsfram-
leidslu arid 2024 og 0,4% arid 2025.

Skuldir rikissjods sem hlutfall af landsframleidslu, svokallad skuldahlutfall, haekk-
adi um ramlega 10 prosentustig a arunum 2019-2021 en hefur sidan laekkad um
ramt prosentustig. Po afram sé gert rad fyrir neikvaedum heildarjofnudi rikissjods
naestu arin og ad jafnvaegi naist ekki i rikisrekstrinum fyrr en a arinu 2028 gera
azetlanir rad fyrir ad skuldahlutfall rikisins laekki a naesta ari um 0,7 prosentustig
einkum vegna fyrirhugadrar solu a eftirstandandi hlut rikisins T islandsbanka sem
azetlad er ad skili leekkun skuldahlutfalls um 1,0% af landsframleidslu.

Mynd 110. Afkoma riRissj6ds (% af landsframleidslu), 2019-2025 (vinstri) og skuldir rik-
issjods skv. skuldareglu (% af landsframleidslu), 2019-2025 (haegri)

10% 40%
332% 323% 5490, Sou 0 32.5%

30%

5% 30%
0% 20%

-5% 10%

-8.1%
-10% 0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

. Frumjoéfnudur . Heildarjéfhudur

Skyringar: Heildarjofnudur er heildartekjur ad fradregnum heildargjoldum. Frumjofnudur er afkoma rikissjods fyrir vaxta-
tekjur- og gjéld. Heimild: Frumvarp til fjarlaga 2025.

Afkoma sveitarfélaga hefur farid batnandi sidustu ar eftir hallarekstur 1 kjolfar
heimsfaraldurs. bad ma einkum merkja af pvi ad veltufé fra rekstri for Gr pvi ad
vera 3,7% af tekjum arid 20221 8,3% 1 fyrra en aztlad ad laeekki 17,3% 1 ar. Almennt
er talid ad sveitarféelag purfi veltufée sem nemur um 9% af tekjum til ad rekstur
bess teljist sjalfbaer’ Rekstrarnidurstada sveitarfelaganna p.e. mismunur tekna
og Utgjalda, var neikvaed um sem nemur 4,6% af tekjum arid 2022, neikvaed um

6 Framlag til Fasteignafélagsins porkotlu telst ekki til Gtgjalda.

7 Med sjalfbaerni er att vid ad opinberar skuldbindingar séu vidradanlegar baedi til skemmri og lengri tima og leggi ekki
osanngjarnar byréar a komandi kynsloair. Veltufeé fra rekstri synir hvada fjarmunir eru til stadar til greidslu afborgana
og lana til fjarfestinga eftir ad reikningar vegna daglegs rekstrar hafa verid greiddir.
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0,2% arid 2023 og azetlanir gera rad fyrir ad afkoman verdi neikveed um 0,9% a yfir-
standandi ari. Samhlida neikvaedri afkomu hafa skuldir sveitarfelaga sem hlutfall
af tekjum aukist Ur 104% arid 2019 1 112% arid 2023.

1.6. Atvinnugreinar og samkeppnishafni

Framleidnivoxtur, p.e. voxtur framleidslu a hverja vinnustund, er helsti drifkraftur
aukins kaupmattar og lifskjarabata til lengri tima litid. Mikil haekkun launakostn-
adar til lengri tima umfram framleidnivoxt pjodarbusins og umfram onnur riki
mun ad 0dru obreyttu studla ad haerri verdbodlgu og lakari samkeppnisstodu is-
lenskra Gtflutningsatvinnuvega. A heildina litid jokst framleidni vinnuafls um 1,6%
a arinu 2022 og 1,3% 1 fyrra. Nokkrar sveiflur eru ad jafnadi 1 proun a framleidni
milli ara en sé horft yfir fimm ara timabil fra 2019 til 2023 jokst framleidni 1 ollu
hagkerfinu ad medaltali um 1,8% a ari.

Toluverdur munur er a framleidnivexti milli atvinnugreina. Sé starfsemi sem eink-
um er a vegum hins opinbera® undanskilin jokst framleidni hagkerfisins um 2,1%
ad medaltali a sidustu fimm arum. Mestur hefur framleidnivoxtur a timabilinu
verid 1 verslun og sjavarltvegi en minnstur i idnadi og byggingarstarfsemi sem
rekja ma til neikvaedrar framleidniprounar i byggingarstarfsemi. I atvinnugreinum
ferdapjonustunnar er framleidni laegri en 1 hagkerfinu ad medaltali en framleidni-
voxtur 1 ferdapjonustu hefur po verid meiri en voxtur i hagkerfinu ollu a sidustu
fimm arum sem einkum er tilkomid vegna mikils framleidnivaxtar i flutningum og
geymslu.

Heildarfjoldi vinnustunda jokst hins vegar hlutfallslega meira 1 atvinnugreinum
med minni framleidni, t.d. greinum tengdum ferdapjonustu, a sidustu tveim-
ur arum sem ad 0dru oObreyttu dregur Ur framleidnivexti pjodarbusins 1 heild.
Pessi voxtur skyrist ad storum hluta af miklum vexti ferdapjonustunnar i kjolfar
mikils samdrattar vegna heimsfaraldurs arid 2020. Vaegi ferdapjonustu 1 vinnu-
magni hagkerfisins var arid 2023 heldur minna en pad var pegar mest lét arin fyrir
heimsfaraldur.

I samanburdivid Nordurlondin var framleidnivoxtur a timabilinu 2015-2023 mestur
hér a landi. A fyrri hluta timabilsins, arin 2015-2018, var voxturinn apekkur 1 Dan-
morku og her a landi en a seinni hluta timabilsins, arin 2019-2023, var framleidni-
voxtur toluvert meiri hér a landi en i nagrannarikjunum.

8 Hid opinbera er hér skilgreint sem atvinnugreinarnar opinber stjornsysla, freedslustarfsemi, heilbrigdis- og félagspjon-
usta, en par er hluti atvinnurekstrar po a hondum einkaadila.
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Mynd 1.11. Framleidnivoxtur, breyting pattatekna a fostu verdlagi a vinnustund milli ara,
eftir atvinnugrein (vinstri) og alpjodlegur samanburdur a framleidnivexti, breyting a
landsframleidslu a fostu verdlagi a vinnustund milli ara (haegri)

0,
Hagkerfid alls 2.0%

1.8%

Hagkerfid alls an hins opinbera* 1.5%

bjonusta an ferdapjonustu -1.4%
1.0%

) -1.8%
I8nadur og byggingarstarfs.

0.5%
Ferdapjonusta

Heild- og smasdluverslun 0.0%

Sjavarutvegur

-0.5%
-0.05 0.00 0.05 0.10 2015-2018 2019-2023

. Danmérk Noregur
B 2019-2023 [ 2022 [ 2023 I Finnland [l Svipjoo
B island

Skyringar: Skyringu @ atvinnugreinaflokrkun ma sja i vidauka I. Hid opinbera er hér sRilgreint sem atvinnugreinarnar
opinber stjornsysla, fraedslustarfsemi, heilbrigdis- og felagspjonusta, en po er hluti atvinnurekstrar i pbessum greinum a
héndum einkaadila. Heimildir: Hagstofa Islands og Eurostat.

Hlutfall launa og launatengdra gjalda af vergum pattatekjum, p.e. launahlutfall-
i0 sem endurspeglar hlutdeild launafolks i verdmaetaskopuninni, var 60% i fyrra
og haekkadi um 0,8 prosentustig milli ara. A arunum 2019-2022, sem er sidasta
langa kjarasamningstimabilid, laekkadi launahlutfallid i hagkerfinu i heild um 1,2
prosentustig og laekkadi i ollum atvinnugreinum en po mismikid. Launahlutfallid
lekkadi mest a pessu timabili 1 idnadi og byggingastarfsemi asamt verslun en
minnst 1 sjavaridtvegi og ferdapjonustu par sem launahlutfallid sveifladist talsvert
innan timabilsins.

Raungengi a malikvarda launa maelir proun hlutfallslegs launakostnadar a fram-
leidda einingu i sameiginlegum gjaldmidli i samanburdi vid onnur lond sem er
einn meelikvardi a samkeppnishafni hagkerfisins. Pad er samsett ur hlutfallsleg-
um launakostnadi og gengi. Raungengi a maelikvarda launa gefur til kynna hvort
laun fari haekkandi eda laeekkandi i samanburdi vio onnur lond ad teknu tilliti til
breytinga a gengi gjaldmidla og segir pannig til um hvort ad dyrara sé ordid ad
framleida vorur a Islandi 1 samanburdi vid onnur lond. Hlutfallslegur launakostn-
adur a Islandi samanborid vid helstu vidskiptalond okkar hefur sveiflast nokkud
sidustu ar en heilt yfir haekkad fra arslokum 2020. A moti vegur su stadreynd ad
gengi kronunnar hefur veikst. begar gengi kronunnar veikist laekka hlutfallsleg
laun meeld 1 erlendum gjaldmidlum og par med laekkar raungengid. Sé horft til
sidustu ara laekkadi raungengi a maelikvarda launa fra arsbyrjun 2019 til seinni
hluta ars 2020 en hefur sidan haekkad og er nl svipad og i arsbyrjun 2019. [ sdgu-
legu samhengi hefur raungengid verid hatt a undanfornum fimm arum eda ad
medaltali verid 14% haerra en medalraungengi fra arinu 1991.
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Mynd 1.12. Launahlutfall, hlutfall launa og tengdra gjalda af vergum pattatekjum
(vinstri) og raungengi og hlutfallslegur launakostnadur a framleidda einingu,
hagkerfid alls (haegri)

110

65%
100

60%
90

55%
80

1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 2022 2020 2022 2024

— Hlutfallslegur launakostnadur & framleidda einingu
= Launahlutfall + - Medaltal
— Raungengi

Skyringar: Raungengi midad vid hlutfallslegt laun. Heimildir: Hagstofa Islands og Sedlabanki Islands.

Mynd 1.13. Launahlutfall eftir atvinnugrein arin 2019-2023
Hagkerfid alls 60.3%
Hagkerfid alls an hins opinbera*
bjénusta an ferdapjénustu
I8nadur og byggingarstarfs.
Ferdapjonusta
Heild- og smasdluverslun

Sjavaratvegur

0.00 0.25 0.50 0.75

Il 2023 [ 2022 [ 2021 [ 2020 | 2019

Skyringar: Skyringu @ atvinnugreinaflokkun ma sja i vidauka I. Hid opinbera er her sRilgreint sem atvinnugreinarnar
opinber stjornsysla, freedslustarfsemi, heilbrigdis- og félagspjonusta, en hluti atvinnurekstrar i bessum greinum er pé a
héndum einkaadila. Heimild: Hagstofa Islands.

Arid 2023 var launakostnadur a unna stund haestur a islandi af Nordurlondunum,
meeldur i samraemdum gjaldmidli en sé horft til aranna 2018-2023 rada Danmork,
Noregur og Island sér 1 efstu prji seetin.?

Breyting a launakostnadi 1 sama gjaldmioli er annar maelikvardi a samkeppn-
ishaefni hagkerfa. Launakostnadur a unna stund maeldur i heimagjaldmidli hefur
haekkad mest hér a landi af Nordurlondunum a undanfornum arum. A arunum

9 Ppegar launakostnadur a unna stund er meaeldur Gt fra launarannsokn er launakostnadur haestur i Noregur a timabilinu
2018-2023. Sa meelikvardi undanskilur atvinnugreinar par sem hid opinbera er einkennandi og tekur einungis tillit til
fyrirtaekja med 10 eda fleira starfsfolk.
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2019-2023 hakkadi timakaup ad medaltali um 6,8% hér a landi samanborid vid
2,6% - 4,3% 1 nagrannalondunum. A arunum 2019-2023 veiktist gengi kronunnar,
einkum 1 kjolfar heimsfaraldurs en launahakkanir hér a landi maldar i sama
gjaldmiali voru engu ad sidur meiri en 1 nagrannalondunum a timabilinu. begar
launabreytingar eru maeldar i Bandarikjadolum, eru arlegar launahakkanir a hin-
um Nordurlondunum minni, sem skyrist einkum af styrkingu Bandarikjadals arid
2022 gagnvart evru.

Mynd 114. Medallaunakostnadur a unna stund i evrum (vinstri) og arleg haekkun a
medallaunakostnadi a vinnustund i heimagjaldmidli, Bandarikjadolum og evrum 2019-
2023 (haegri)

“ 49 50 50 0 6.8%
4207 44 44 44 <3 6%
40 38 . -
29 31 31 32 32 31 4%
ey | 29%2.9%
20 2%

0%

-0.8%

2018 2020 2022 2023 Danmérk  Finnland island Noregur  Svipjod
. island Noregur . Danmérk . Bandarikjadalir . Evrum
B svibjoo [ Finnland B Heimagjaldmioil

Heimildir: Eurostat og OECD.

Vidskiptakjor, p.e. hlutfall Gtflutningsverds og innflutningsverds, versnudu arid
2023 um 5,9% fra fyrra ari einkum vegna laekkunar a alverdi og 0drum vorudtflutn-
ingi. A fyrri hluta pessa ars botnudu vidskiptakjor par sem dro Gr laekkun alverds.
Visbendingar eru einnig um ad vidskiptakjor hafi batnad sidustu manudi m.a.
vegna lekkandi oliuverds.

Mynd 1.15. Visitala vidskiptakjara, innflutningsverd og atflutningsverd, 2019-2023
(2. arsfjoréungur 2019 = 100)
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Heimild: Hagstofa Islands.
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1.7. Fjarhagsstada heimila

Hair vextir og verdhakkanir prengja ad morgum heimilum. Greidslubyrdi ungs
folks med fasteignalan hefur haekkad talsvert sem og leiguverd, auk pess sem
leigiendur hafa ekki notid baettrar eiginfjarstodu vegna haekkandi fasteignaveros.
Fjarhagsstada heimilanna er hins vegar heilt yfir sterk. Eignastada er ad medaltali
g00 og skuldir vidradanlegar. P06 ad haegt hafi a kaupmattaraukningu undanfario
er atvinnuastandid gott og vanskil litil i sogulegu tilliti.

Kaupmattur radstofunartekna a mann hakkadi um 1,9% i fyrra en hefur laekkad
um 0,3% a fyrri helming arsins pessa ars midad vid sama timabil arid adur sam-
kveemt bradabirgdatolum. A milli aranna 2021 og 2023 haekkudu laun & mann ad
medaltali um samtals 25%. bratt fyrir pad leiddu haekkanir a vaxtagjoldum og
verdhaekkanir til bess ad kaupmattur radstofunartekna hakkadi einungis um 3%
a timabilinu. Radstofunartekjur heimila eru allar tekjur (laun, eignatekjur, lifeyrir
o.fl.) ad fradregnum gjoldum (vaxtagjoldum, skottum o.fl.). Proun kaupmattar rad-
stofunartekna skyrist pannig ekki eingongu af launaproun en sé eingongu horft
til prounar launa og verdlags héelst kaupmattur launa obreyttur milli aranna 2021
0g 2022 en jokst um 0,9% i fyrra. A fyrri helmingi bessa ars jokst kaupmattur launa
um 0,5% milli ara. Adrir paettir s.s. hair vextir leiddu til pess ad kaupmattur ras-
stofunartekna a mann minnkadi litillega milli ara.

Mynd 116. Breyting milli ara a kaupmeetti radstofunartekna @ mann og kaupmeetti
launavisitélu, 2014-2024 (vinstri) og skuldir heimila sem % af eignum og radstofunar-
tekjum (haegri)

0, 0,
10% 40% 200%
30% 150%
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20% 100%
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X » o A D O Q Ny >
N XN NN NN 99
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. Kaupmattur launavisitélu . Skuldir/eignir (v. as) == Skuldir/radstofunartekjur (h. as)

- Kaupmattur radstéfunartekna

Skyringar: 2024*: fyrstu atta manudir arsins fyrir kaupmatt launavisitélu, fyrstu tveir arsfioroungar fyrir kaupmatt radstof-
unartekna. Heimild: Hagstofa Islands.

Fignastada heimilanna er heilt a litid sterk og skuldir vidradanlegar. A timabil-
inu 2020-2023 jukust eignir og tekjur heimilanna hlutfallslega umfram skuldir, sja
mynd 116 og hefur s proun haldid afram a fyrri helmingi pessa ars med laekkun a
raunvirdi skulda a sama tima og raunverd husnadis haekkadi. Skuldir heimilanna
leekkudu ad sama skapi i hlutfalli vid landsframleidslu og eru sogulega lagar sé
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horft til sidustu arauga. Hlutfall lana til heimila 1 vanskilum hja storu vidskipta-
bonkunum hefur aukist litillega fra seinni hluta ars 2022 en er nokkud laegra en a
arunum 2018-2019 og afram lagt i sogulega tilliti.
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Overdtryggdir vextir ibldalana hafa haekkad samhlida haekkandi styrivoxtum.
Laegstir voru breytilegir overdtryggdir vextir 3,5% hja vidskiptabonkunum a fyrri
hluta ars 2021 en samsvarandi vextir eru nd um 11%. Verdtryggdir vextir hafa
haekkad minna. Vaxtagjold sem hlutfall af radstofunartekjum heimila med 1buda-
lan haekkudu Ur 81% arid 20211 10,8% arid 2023. Haekkunin var hins vegar toluvert
meiri hja ungu folki og minni hja eldri hopum. Hja folki 30 ara og yngra haekkudu
vaxtagjold sem hlutfall af radstofunartekjum ur 11,2% 1 17,2% en hja aldurshopn-
um 51-65 ara hakkadi hlutfallid Ur 7,3% 1 9,8%.

Um 43% allra fasteignalana til heimila eru overdtryggd og pbar af eru 53% a fost-
um voxtum 1 tiltekinn tima. Vextir af taeplega 60% pessara lana koma til endur-
skodunar a arunum 2024 og 2025 en peir vextir sem pau bera eru mun laegri en
bau vaxtakjor sem nu bjodast hja lanastofnunum. Ad obreyttu er pvi vidbuid ad
greidslubyrdi peirra heimila sem skulda slik lan hakki umtalsvert i kjolfar vaxta-
endurskodunar.

Mynd 1.17. Fjarhaedir ibadalana i milljordum kréna eftir pvi hvort og hvenaer vextir
koma til endurskodunar (vinstri) og samsetning nyrra fasteignalana (haegri)
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200 25%
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Heimild: Sedlabanki Islands.

Sokn 1 verdtryggd lan hefur aukist ad nyju samhlida haekkandi voxtum. Fra midju
ari 2023 hefur meirihluti nyrra ibtdalana verid verdtryggdur og nd eru um 70%
nyrra ibUdalana til heimila verdtryggd, sja mynd 117. betta er breyting fra arunum
2020-2022 pegar meirihluti nyrra ibGdalana voru overdtryggd. Faersla fra overd-
tryggdum yfir i verdtryggd lan dregur Ur greidslubyrdi en haegir hins vegar a eigna-
myndun begar verdbolga er mikil.

Um 57% af ollum ibudalanum heimilanna eru nu verdtryggd sem er po talsvert
laegra hlutfall en fyrir heimsfaraldur pegar hlutdeild verdtryggdra lana var um 70%
en laegst var hlutdeild peirra riflega 40% a arinu 2022.
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Kjaratolfraeedinefnd, november 2024

Mikill munur er a stodu og hisnaediskostnadi heimila a eigna- og leigumark-
adi. Samkvaemt lifskjararannsokn Hagstofunnar fyrir arid 2021 voru 27% heimila a
leigumarkadi med ipyngjandi hisnaediskostnad en hlutfallid var mun laegra eda
8,9% medal fasteignaeigenda.® Hluti skyringarinnar er ad leigjendur eru ad meo-
altali tekjulaegri en eigendur. pa dro Ur frambodi af hentugu hisnadi a leigumark-
adi arin 2022 og 2023, samkvaemt maelingu Husnadis- og mannvirkjastofnunar og
hlutfall peirra sem bjo i leiguhlsnadi laekkadi um leid og fleiri keyptu sér hisnaedi.
Pannig voru 32% heimila a leigumarkadi arid 2018 en 21% arid 2022. Moguleikar
eigenda og leigjenda til ad bregdast vid breyttum adstaedum og haekkunum a his-
naediskostnadi eru einnig olikir, m.a. vegna eignamyndunar, hagstaedra vaxtakjara
og beettrar eiginfjarstodu fasteignaeigenda sidustu ar. Fasteignaeigendur hafa a
undanfornum arum byggt upp eigid fée vegna hakkunar fasteignaverds umfram
skuldir. Pau sem nutu pessarar eignamyndunar eru pvi i stodu til ad maeta breytt-
um adstaedum med pvi ad endurfjarmagna lan sin eda gera breytingar a hiisnaed-
ishogum. Haekkun hdsnaedisverd umfram laun a arunum 2021 og 2022 og hert
lanpegaskilyrdi Sedlabanka Islands hafa einnig gert fyrstu kaupendum erfidara ad
koma inn a fasteignamarkadinn.

" pyngjandi hisnaediskostnadur er skilgreindur sem hisnadiskostnadur sem nemur am.k. 40% af radstofunartekjum
heimilis. Nidurstodur byggja a lifskjararannsokn Hagstofu Islands fyrir arid 2021.
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