Kjaratolfraedinefnd, desember 2023

1.
Efnahagsmal

11, broun landsframleidslu a samningstimabilinu

A Tslandi jokst verg landsframleidsla um 7,2% arid 2022 samkvaemt
tolum Hagstofu Islands. Hagvoxtur & fyrstu premur arsfjordungum
arsins 2023 var ad medaltali 4,3%. Hagvoxtur a mann var minni
vegna mikillar folksfjolgunar, eda 4,6% arid 2022 og 0,9% a fyrstu
bremur arsfjoroungum 2023.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn spadi i oktober 2022 ad hagvoxtur a
heimsvisu yrdi minni arin 2023 og 2024 en arid 2022. Sedlabankar
helstu vidskiptalanda Islands hafa haekkad vexti umtalsvert og eru
spar um minni hagvoxt medal annars raktar til vaxtahaekkana. pa
dro verdbolga Ur kaupmaetti radstofunartekna a alpjodavisu sem
einnig dregur Ur neyslu.

Hagvaxtaspar fyrir Island sem gerdar voru seinni hluta 2023 eru
hoflegri en a fyrri hluta arsins. Breytinguna ma medal annars rekja
til pess ad innlend eftirspurn 6x minna en spad var en a moti vegur
ad Utlit er fyrir hagstaedari utanrikisvidskipti.

Mynd 1.1.  Verg landsframleidsla og verg landsframleidsla a mann.
Visitolur (2019=100) (vinstri), Magnbreyting fra fyrra ari

(haegri).
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Skyringar: Télur fyrir 2023 eru fyrri helmingur arsins. Heimild: Hagstofa Islands.

11 november 2023 spadi Sedlabanki islands pvi ad hagvoxtur verdi 3,7% arid 2023 og 2,6% arid
2024. bad er laegra en spar Sedlabankans fra mai 2023. [ november spadi Hagstofa islands pvi ad
hagvoxtur verdi 3,6% arid 2023 0g 2,1% arid 2024. bessar spar eru lagri en spar sem birtar voru fyrr
aarinu.
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Kjaratolfraedinefnd, desember 2023

| samanburdi vid Nordurlondin og Evropu var hagvoxtur nokkud
mikill & Tslandi sidustu ar. Hins vegar drost landsframleidsla meira
saman héralandiiheimsfaraldrinum en a hinum Nordurlondunum.
Onnur mynd birtist pegar tekid er tillit til mikillar folksfjolgunar a
islandi. A hinum Nordurlondunum var landsframleidsla & mann arid
2022 ordinn meiri en arid 2019 en landframleidsla @ mann hér a
landi var arid 2022 enn undir pvi sem hin var 2019.2

Mynd 1.2.  Alpjédlegur samanburdur landsframleidslu (vinstri) og
landsframleidslu a mann (haegri).
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Skyringar: Tolur fyrir arid 2023 eru fyrir fyrri helming ars. Heimild: OECD

Miklar sveiflur 1 efnahagslifi hérlendis sidustu ar ma ad miklu leyti
rekja til ahrifa heimsfaraldursins, ekki sist a ferdapjonustu. Samdratt
landsframleidslu arid 2020 ma ad storu leyti rekja til utanrikis-
vidskipta pegar Gtflutningur drost meira saman en innflutningur.
Samhlida pvi sem dregid var ur radstofunum vegna faraldursins
a sidasta ari jokst Gtflutningur toluvert, pegar ferdapjonustan tok
vid sér a ny, en a moti vo ad innflutningur jokst einnig. Framlag
utanrikisvidskipta til hagvaxtar i fyrra var 0,5 prosentustig. Helsti
drifkraftur hagvaxtar 2022 var einkaneysla, sem jokst um 8,5%
ario 2022, en pann voxt ma ad hluta rekja til aukins mannfjolda,
einkum vegna fjolgunar innflytjenda, aukins kaupmattar heimila
arin 2020-2021 og uppsafnads sparnadar hja heimilum a timabili
heimsfaraldurs.

Pegar horft er til framlags einstakra atvinnugreina til hagvaxtar ma
sja ad framlag ferdapjonustunnar var 3,5 prosentustig arid 2022,
eda teepur helmingur hagvaxtarins 1 fyrra. Sveiflur i ferdapjonustu
birtast 1 fjolda ferdamanna. Erlendir ferdamenn sem komu til
landsins sidustu tolf manudi eru enn adeins farri en arid 2019 en
fjoldi gistinatta er heldur meiri en arid 2019. Pad bendir til pess ad
ferdamenn dvelji nU lengur. Ferdamenn eyda nU meira en peir gerdu
fyrir heimsfaraldurinn.

2 Landsframleidsla @ mann er yfir pvi sem hian var arin 2017 og fyrr.
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Kjaratolfraedinefnd, desember 2023

Mynd 1.3. Hagvoxtur og framlag undirlida, voxtur vergrar
landsframleidslu samkvaemt radstéfunaruppgjori (vinstri)
og voxtur vergra pattatekna samkvaemt framleidsluuppgjori

.
(haegri).
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Skyringar: Tolur fyrir arid 2023 eru vegna fyrri helming ars 2023. Skyring a atvinnu-
greinaflokkun: I8nadur og byggingarstarfsemi: B til F (fyrir utan fiskvinnslu). bjonusta
an ferdapjonustu: J+K++M+S95. Ferdapjonusta: H+I+N. Heild og smasoéluverslun: G.
Sjavarutvegur: A03+Fiskvinnsla. Annad (ekki synt @ mynd): A (fyrir utan A03)+R+S(fyrir
utan S95)+T+U+0+P+Q. Heimild: Hagstofa Islands.

Vidskiptakjor, b.e. hlutfall Gtflutningsverds og innflutningsverdas,
sveifludust toluvert gegnum heimsfaraldurinn. begar litid er til
Utflutnings- og innflutningsverds, ma sja ad batnandi vidskiptakjor
matti rekja til hratt haekkandi verds a utflutningi sem skyrist
ad storum hluta af breytingum a alverdi, m.a. vegna oOvissu um
frambod 1 kjolfar innrasarstrids Russlands i Ukrainu. Versnandi
vidskiptakjor eftir mitt arido 2022 ma einkum rekja til haekkandi
innflutningsverds sem skyrist af hakkandi heimsmarkadsverdi
fremur en gengisbreytingum.
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Mynd 1.4. Visitala vidsRiptakjara, innflutningsverd og utflutningsverd,
2019-2023 (1. arsfjordungur 2019=100). Brottfarir erlendra
farpega og gistinaetur, 12 manadar uppsafnadur fjoldi i

millionum Rréna (haegri).
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Skyringar: ['t6lu um brottfarir erlendra farbega eru flestir skiptifarbegar ekki medtaldir.
Tolur um gistinaetur na yfir alla gististadi sem skradir eru i gistinattagrunni Hagstofu
Islands. Tjaldsveedi eru talin med i gagnagrunninum. Gistirymi skrad a Airbnb og
adrar sambeerilegar vefsidur og gistinzetur erlendra ferdamanna sem eRki er greitt
sérstaklega fyrir byggir a aaetlunum. Heimildir: Sedlabanki Islands (vinstri), Hagstofa
Islands og Ferdamalastofa (heegri).

1.2. Verdlag

Arsverdbolgan laekkadi Ur 10,2% 1 febriar a pessu ari i 7,6% begar
leegst var 1 jali. Pad er mesta verdbodlga sidan 2009. | november
spadi Sedlabanki Islands ad verdbolga myndi laekka haegt & naestu
misserum. Samkvaemt spanni fer verdbolga undir 5% 1 lok ars 2024.
Sedlabankinn spair haegari laekkun a verdbolgu samanborid vid
spanna fra pvi 1 agust, m.a. vegna pess ad spennan 1 pjodarbuinu
reyndist meiri en adur var talid og ad gengi kronunnar hefur veikst.
Enn varar Sedlabankinn po vid pvi ad haetta sé a ad verdbolga verdi
meiri en spa bankans gerir rad fyrir.

Pegar litid er til undirlida verdbolgunnar ma einkum rekja
leekkun a verdbolgu sidasta arid til minni haekkana a hdsnadi og
laekkunar bensinverds. Dregid hefur Ur framlagi husnaedisverds til
verdbolgunnar enda dro Ur hakkun hlsnaedisverds a sidustu tolf
manudum. A moti komu ahrif vegna haekkana a innfluttum vorum,
bjonustu og ymsum odorum lidum.
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Kjaratolfraedinefnd, desember 2023

Mynd 1.5. Arsvoxtur visitolu neysluverds med og an hisnaedisverds,
2019-2023 (vinstri), og framlag undirlida til verdbélgu
(haegri).
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Skyringar: *An afengis, tobaks og bensins, **An buvéru og grenmetis. Heimild:
Hagstofa Islands.

Hlisnaedisverd haekkadi toluvert arin 2021 og 2022. Arshaekkun
hlUsnaedisverds nadi hamarki 1 jali 2022 begar hin nam 24,5%. Sidan
dro Ur vexti husnadisverds og nam arshakkunin 1,7% 1 september
sidastlionum og var raunverd husnadis | september 2023 5,8%
legra en pad var ari adur. Husnaedisverd a landsbyggdinni haekkar
hradar en a hofudborgarsvaedinu og var 8% haerra 1 agist 2023 en a
sama tima arid adur. A Nordurlondunum hefur raunverd hisnaedis
leekkad toluvert arid 2022 og pbad sem af er arinu 2023 og ma par
t.a.m. nefna ad i Svipjod var raunverdid a fyrst arsfjordungi 2023 um
20% laegra en pad var ari adur.

Heegt hefur nokkud & ibUdamarkadi undanfarid. Utgefnum
kaupsamningum faekkadi nokkud fra pvi mest var arid 2021, ibddum
til solu fjolgar, medalsolutimi lengist og drd Ur hlutfalli ibtda sem
seljast yfir asettu verdi. bessa proun ma m.a. rekja til heerri vaxta
og hertra lanpegaskilyrda. pratt fyrir minni umsvif a tbddamarkadi
eru skv. Sedlabanka Islands enn mikil umsvif a byggingarmarkadi.
FullbUnum ibddum fjolgadi toluvert sidustu ar og afram pbad sem
af er arinu og ad mati Sedlabankans benda flestar visbendingar til
bess ad ekki sé tekid ad haegja a i byggingarionadi.

Arshaekkun leiguverds hefur sveiflast fra 6-10% sidan 1 arsbyrjun
2022. 1 september var arshaekkun leiguverds 6,6% en pegar tekid er
tillit til verdlagsbreytinga er leiguverd 1,3% laegra en fyrir ari sidan.
Visitala leiguverds byggir a pinglystum leigusamningum og ber ad
hafa i huga ad einungis hluti leigusamninga er pinglystur.
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Mynd 1.6. Arshakkun a raunverdi hiisnaedis, 1. arsfjordungur 2019 til
1. arsfjordungs 2023 (vinstri) og arshakkun hiisnadis- og
leiguverds a hofudborgarsvaedinu, janiiar 2019 - aguist 2023
(haegri).
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Heimildir: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands og Hisnaedis- og mannvirkjastofnun.

PO dregid hafi Ur verdbolgu sidan i februar hafa verdbolguvaentingar
ekki fylgt somu proun ad undanfornu. Verdbolguvantingar
markadsadila til naestu ara haekkuou litillega pad sem af er
arinu. Annar meelikvardi a verdbolguvaentingar er mismunur a
overdtryggdum og verdtryggdum voxtum a skuldabrefamarkadi.
Alagid til fimm ara haekkadi i ar en alagid til tiu ara laekkadi.
Allir meaelikvardar a vaentingar um verdbolgu eru nokkud yfir
verdbolgumarkmidi Sedlabankans. Sedlabanki islands fylgist grannt
med verdbolguvaentingum vid vaxtaakvardanir par sem vaentingar
geta haft ahrif a proun verdbolgu.

Verdbolga haekkadividast hvarikjolfar heimsfaraldurs og stridsataka
aarinu 2022 en hefur farid laekkandi pad sem af er ari, einkum vegna
leekkunar a orkuverdi. Verobolga hér a landi var minni en i morgum
helstu vidskiptalondum a arinu 2022 en hefur gengid hagar nidur
og er nu harri en t.d. a hinum Nordurlondunum, evrusvaedinu og i
Bandarikjunum.

Styrivextir hafa farid stigvaxandi sidastlidin tvo ar en peir voru
0,75% 1 mai arid 2021 og eru ni 9,25% sidan 1 agust 2023. | sidustu
yfirlysingu peningastefnunefndar fra november 2023 segir ad pott
ahrif vaxtahakkana undanfarinna missera seu ad koma skyrar fram
bendi verri verdbolguhorfur til pess ad peningastefnunefnd gaeti
burft ad haekka vexti enn frekar. Peningastefnunefnd akvad pratt fyrir
bad ad halda voxtum obreyttum ad sinni 1 [josi peirrar ovissu sem
rikir um efnahagsleg ahrif jardhraeringa a Reykjanesi. Einnig kom
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Kjaratolfraedinefnd, desember 2023

fram ad nefndin munii komandivaxtaakvordunum horfa sérstaklega
til prounar efnahagsumsvifa, verdbolgu og verdbolguvaentinga.
Samkvaemt konnun Sedlabanka Islands buast markadsadilar vid pvi
ad styrivextir taki ad laekka i byrjun naesta ars.3

Langtimavextir hafa hakkad minna en styrivextir. Avoxtunarkrafa
lengri overdtryggdra rikisbréfa haekkadi um teeplega 5 prosentustig
fra fyrri hluta 2020 pegar vextir voru 1 lagmarki. Sidan hefur
avoxtunarkrafan leekkad um eitt prosentustig. Vextir ibddalana
haekkudu einnig a timabili styrivaxtahaekkana po peir hafi hakkad
heldur minna en styrivextir.

Styrivextir leidréettir fyrir verdbolgu, raunstyrivextir, voru neikvadir
arin 20210g2022 aislandi og hja sedlabonkum helstu vidskiptalanda
Islands. Vid neikvaeda raunstyrivexti er verdbdlga haerri en styrivextir.
Raunstyrivextir eru alla jafna taldir betri meaelikvardi en sjalfir
styrivextirnir a pad hvort styrivextir sedlabanka hafi jakvaed eda
neikvaed ahrif a verdbolgu. Styrivaxtahaekkanir og laegri verdbolga
sidan a seinni hluta 2022 leiddu vida til haerri raunstyrivaxta. Aslandi
haekkudu raunstyrivextir einkum vegna hakkunar a styrivoxtum. 1
Bandarikjunum eru styrivextir ni 5,5% og 9,25% a Islandi en par
sem verdbolga a Islandi er mun meiri en 1 Bandarikjunum eru
raunstyrivextir 1 kringum 2% baedi a Islandi og 1 Bandarikjunum.
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Mynd 1.7.  Alpjédlegur samanburdur a verdbolgu maelt med samraemdri
visitolu neysluverds (vinstri) og raunstyrivoxtum (haegri).
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Skyringar: Raunstyrivextir er styrivextir leidréett fyrir verdbolgu. Heimild: Hagstofa
Islands (vinstri) og Sedlabanki Islands (haegri).

3 Veentingar markadsadila byggir a konnun Sedlabanka Islands.
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1.3. Vinnumarkadur

Heildarfjoldi starfandi drost saman vid upphaf heimsfaraldursins,
en jokst a ny fra arsbyrjun 2021. Mest var tolf manada aukning a
fjolda starfandi um 10%. | sogulegu samhengi er pad mikil fjolgun.
P6 ad dregid hafi Ur fjolgar folki a vinnumarkadi enn nokkud hratt.

Megnid af fjolgun starfandi sidustu tvo arin skyrist af erlendu
starfsfolki. Hlutfall innflytjienda a vinnumarkadi er ni pad mesta
nokkrusinni.Marekja60% affjolgun starfandifra2019tilinnflytjenda.

Fiolgun starfandi a sidasta ari var mest a medal folks i einkennandi
greinum ferdapjonustu. Starfandi 1 peim atvinnugreinum fjolgadi
um 27% fra 2021 til 2022 a sama tima og heildarfjoldi starfandi a
vinnumarkadi jokst um 7%. A sidasta ari storfudu pod enn feerri i
einkennandi greinum ferdapjonustu en arin fyrir heimsfaraldurinn.

Eftir heimsfaraldur jokst eftirspurn 1 hagkerfinu mikid. Samhlida pvi
var mikil fjolgun adfluttra umfram brottflutta. bad leiddi til pess ad
i fyrra fjolgadi ibGum um 3% sem er mesta fjolgun iblda a stoku ari
fra upphafi meelinga arid 1703. A fyrri helmingi pessa ars fjolgadi
ibuum landsins um 3,5% fra sama tima 1 fyrra.

Mestu sveiflur hafa verid 1 fjolda starfandi i ferdapjonustu sidustu
arinisamanburdivid adrar atvinnugreinar. Storfum faekkadi toluvert
ario 2020 en fjolgadi svo toluvert arid 2022 og fyrri hluta 2023, eda
um samtals 10 pusund. Hja hinu opinbera hefur fjolgun starfandi
verid nokkud stodug sidustu arin. Fra 2019 hefur storfum hja hinu
opinberafjolgad um samtals 7 pusund. Hid opinbera er hér skilgreint
sem atvinnugreinarnar opinber stjornsysla, fraedslustarfsemi,
heilbrigdis- og felagshjonusta en hluti atvinnurekstrar 1 pessum
greinum er po a hondum einkaadila. Hlutur opinberra starfsmanna
a vinnumarkadi, pad sem af er arinu 2023, er sambaerilegur pvi sem
hefur verid sidustu aratugi#

Skrad atvinnuleysi, hja Vinnumalastofnun, var 29% 1 agust. bad
er halfu prosentustigi minna en a sama tima arinu aour. Eftir
hrada aukningu atvinnuleysis arid 2020 dro hratt dr pvi fram a
mitt ar 2021 og hefur st proun haldid afram en hagar par sem
atvinnuleysi er med minnsta moti. Malt atvinnuleysi, samkvaemt
vinnumarkadsrannsokn Hagstofu islands, hefur haldist nokkud
stodugt 1 kringum 3,5% fra midju sidasta ari.

4 Hér er midad vio fjolda i starfandi i adalstarfi skv. skraargognum og fjolda vinnustunda skv.
pjodhagsreikningum 1 atvinnugreinunum opinber stjornsysla, freedslustarfsemi, heilbrigdis- og
félagspjonusta. bad sama a vié um fjolda starfandi i adalstarfi skv. skraargdgnum i opinberum
fyrirtaekjum, rikisstofnunum, stofnunum sveitarfélaga og 6drum opinberum stofnunum. A
vinnumarkadi eru 23% i hlutastarfi, i framangreindum atvinnugreinum eru 34% i hlutastarfi, skv.
vinnumarkadsrannsokn Hagstofunnar.
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Arstidaleidrétt atvinnupatttaka for leegst 1 76,1% a fjorda arsfjordungi
ario 2020. Eftir pad jokst hun jafnt og pett og var 81,0% a pridja
arsfjordungi 2023. Atvinnupatttaka a islandi er mikil 7 alpjodlegum
samanburdi. Arid 2022 var atvinnupatttaka mest a Islandi af 6llum
rikjum OECD.

Mynd 1.8. Atvinnuleysi (efst til vinstri), breyting i fjolda starfandi sem
12 manada voxtur a arstidarleidréttri leitni (efst til haegri),
atvinnupatttaka sem arstidarleidrétt leitni (nedst til vinstri)
og hlutfall innflytjenda a vinnumarkadi arin 2019-2023
(nedst til haegri).
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Skyringar: SRrad atvinnuleysi skv. Vinnumalastofnun og meelt atvinnuleysi ar
vinnumarkadsrannsokn Hagstofunnar (arstidaleidreétt leitni).
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Mynd 1.9. Fjoldi starfandi 16-74 ara i adalstarfi (6had starfshlutfalli)
samkvaemt skram i pisundum eftir atvinnugreinum, breyting
fra fyrra ari (vinstri) og uppséfnud breyting fra 2019 til fyrstu
priggja arsfjordunga 2023 (haegri).
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Skyringar: *Fyrstu prir arsfijordungar 2023. Ferdapjonusta: einkennandi greinar
ferdapjonustu. Hid opinbera er opinber stjornsysla, fraedslustarfsemi, heilbrigdis-
og félagspjonusta. Starfandi samkveemt skram eru talningar a einstaklingum ar
manadarlegum stadgreidslu- og mannfjéldagégnum. Einstaklingar eru skilgreindir
sem starfandi ef peir hofou tekjur af stadgreidsluskyldri atvinnu sem samsvarar einni
klukkustund a viku. Heimild: Hagstofa Islands.

Mynd 1.10. Atvinnupatttaka, alpjodlegur samanburdur, 2022.
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Upplysingar um fjolda lausra starfa og radningaraform stjornenda
gefa til kynna ad spenna riki a vinnumarkadi en ad dregid hafi dr
beirri spennu sidustu manudi.

Samkvaemt starfaskraningu Hagstofu islands hja l6gadilum voru
um 6.800 laus storf a pridja arsfjordungi 2023. bad eru 2.300 faerri
laus storf borid saman vid sama tima arinu adur. Lausum storfum
faekkaoi yfir ario 2022 en fjoldi peirra hefur verid stodugur arid 2023.

Pad sem af er 2023 voru atvinnulausir fleiri en laus storf. Maelikvardi
a spennu a vinnumarkadi er hlutfall a milli lausra starfa og
atvinnulausra. Vid hlutfall yfir einum eru feerri a vinnumarkadi en
fylla laus storf. Hlutfallid var 1 kringum 0,9 sidustu prja arsfjordunga
og var mest a bilinu 1,2-14 a sidasta ari.

Stjornendur fyrirtaekja aforma fjolgun starfsfolks a nastunni skv.
konnun Gallup a vidhorfi 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Teeplega
40% stjornenda hyggjast fjolga starfsfolki en einungis 8% faekka.
Hlutfall stjornenda sem hyggjast fjolga starfsfolki jokst litillega a
milli annars og pridja arsfjoroungs 2023.

Rumur pridjungur (36%) stjornenda telja vera skort a starfsfolki a
bridja arsfjordungi 2023. betta hlutfall hefur laeekkad jafnt og pétt i
brja arsfjordunga 1 rod. I sogulegu samhengi er hlutfallid po enn hatt.

Mynd 1.11. Laus storf, 1. arsfjordungur 2019 til 3. arsfjordungs

2023 (vinstri) og arstidarleidrétt frambod vinnuafls, 1.
arsfjordungur 2006 til 2. arsfjordungs 2023 (haegri).

40%

30%

10%
2019 2020 2021 2022 2023 2010 2015 2020

=== | qus storf (v. as) . Hlutfall lausra starfa og atvinnulausra (h. as)

Heimild: Hagstofa Islands og Sedlabanki Islands.

= Fyrirtaeki sem telja vera skort & starfsfolki = = Medaltal
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1.4. Fjarhagsstada heimila

Kaupmattur radstofunartekna a mann breyttist [itid a milli 2021 og
2022.brattfyriradlaunamannhafisamkvaemttekjuskiptingaruppgjori
arsins 2022 aukist um 13% leiddu verdhakkanir og hakkanir a
vaxtagjoldum heimila til pess ad kaupmattur minnkadi litillega. A
fyrri helmingi pessa ars drost kaupmattur radstofunartekna saman
um 2,7% midad vid fyrri helming 2022. Laun a mann haekkudu um
8,6% a fyrri helming 2023 en a moti var ha verdbdlga pannig ad
kaupmattur a mann minnkadi.

Radstofunartekjur heimila eru allar tekjur heimila (laun, eignatekjur,
lifeyrir 0.fl.) ad fradregnum gjoldum (vaxtagjold, skattar o.fl.). proun
kaupmattar radstofunartekna skyrist pvi af fleiri pattum en proun
kaupmattar launa. 1 fyrra var kaupmattur launa obreyttur a milli
ara og a fyrstu premur arsfjoroungum fyrri helming 2023 jokst
kaupmattur launavisitolunnar um 0,8%. Adrir paettir vogu a moti
sem olli pvi ad kaupmattur radstofunartekna minnkadi a fyrri
hluta arsins. Midad vid nyjustu hagspa Hagstofu islands ma buast
vid ad verdlag hakki um riflega 2% a seinni hluta 2023. bvi kann
kaupmattur radstofunartekna ad minnka enn meira.
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Sidustu ar jukust eignir og tekjur heimilanna umfram skuldir. Su
broun var afram arid 2022 pbegar raunvirdi fasteigna jokst og skulda
minnkadi.

Mynd 1.12. Breyting a milli ara a kaupmeetti radstofunartekna a mann
og kaupmaetti launavisitélu, 2014-2022 (vinstri) og skuldir
heimila sem % af eignum og radstofunartekjum, 2014-2022
(haegri).

40% 200%

R R
100
> o

10%

30% 150%

20% 100%

10% 50%

0% 0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

. Kaupm. Launavisit. . Kaupm. réadst.tekna . Skuldir/eignir (v. &s) === Skuldir/radstofunartekjur (h. as)

Skyringar: *Kaupmattur launavisitélunnar: fyrstu prir arsfjoréungar. Kaupmattur
radstofunartekna: fyrstu tveir arsfijordungar. Kaupmattur radstofunartekna byggir
a teRjuskiptingaruppgjori pjodhagsreikninga. bad meelir tekjur allra heimila ad
fradregnum allra Gtgjalda deilt a fjélda ibda og leidrétt fyrir verdbolgu. Kaupmattur
launavisitélunnar byggir a launavisitolu, leidrétt fyrir verdbolgu. Eignir og skuldir
byggja a skattframtélum. Heimild: Hagstofa Islands.
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Hlutfall heimila 1 eigin hisnadi med ipyngjandi hisnadiskostnad
helst ad mestu obreytt a milli 2012 og 2021 en var nokkud haerra
arin 2006-2011. Arid 2022 voru einungis 11% heimila 1 eigin hisnaedi
1 vanskilum a husnadislani sem er laegsta gildi fra pvi maelingar
hofust arid 2004. Hlutfall heimila med mikla greidslubyrdi af
hlsnadislanum jokst fra 2020 og er utlit fyrir aframhaldandi
aukningu. pegar litid er til husnaedislana sem veitt voru fra 2020 voru
um 4,5% heimila med greidslubyrdi umfram 40% 1 upphafi lanstima.
Midad vid raunverulega greidslubyrdi1juli 2023 og uppfaerdar tekjur
er hlutfallid ordio taeep 9%. bad eru einkum heimili med overdtryggd
lan a breytilegum voxtum sem verda fyrir aukinni greidslubyroi. Af
overdtryggdum ibddalanum til heimilanna er teeplega helmingur a
breytilegum voxtum.

Pad er pvi Gtlit fyrir ad hlutfall heimila med haa greidslubyroi
muni ad obreyttu haekka. Ef vextir overdtryggdra ibUdalana med
fasta vexti myndu vid vaxtaendurskodun haekka 1 pa breytilegu
vexti sem bjodast i dag, myndi hlutfall heimila med greidslubyroi
umfram 40% haekka Ur 9% 1 20%. Heimili gaetu hins vegar dregid Ur
greidslubyrdi med ymsum leidum, t.d. med lengingu lanstima eda
med verdtryggingu lana.s

Heimilitakaiauknum meaeliverdtryggd lan ogeru pau ordin meirihluti
nyrra lana. Er pad breyting fra sidustu arum pegar meirihluti nyrra
lana voru overdtrygga.

Samanburdur a leigiendum og eigendum synir ad hoparnir
eru mismunandi. Af leigiendum eru 27,0% med ipyngjandi
hlsnaediskostnad en einungis 8,9% eigenda sem skyrist ad hluta
af pvi ad leigiendur eru ad medaltali tekjulegri en eigendurs®
Einnig ma benda a ad moguleikar hopanna til ad takast a vid
breytingar a verdlagi eru olikir, m.a. vegna baettrar eiginfjarstodu
fasteignaeigenda sidustu ara.

5 Minnisblad Sedlabanka Islands, ,Greidslubyrdi heimila og ahrif vaxtahaekkana“

6 Ipyngjandi hisnaediskostnadur er skilgreindur sem hasnadiskostnadur sem nemur a.m.k. 40% af
radstofunartekjum heimilis. Nidurstodurnar byggja a lifskjararannsokn Hagstofu Islands fyrir aria
2021.
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Mynd 1.13. Fjarhaedir ibudalana i milljoréum kréna eftir pvi hvort
og hvenaer vextir koma til endurskodunar (vinstri) og
samsetning nyrra fasteignalana (haegri).

Breytilegir 2023 2024 2025 2026 2027 2028 Fastir at 2020 2021 2022 2023
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Skyringar: Gognin byggja a 6llum atistandandi ibudalanum (fasteignalan til neytenda)
fra Arion banka, Islandsbanka, Landsbanka, HMS/ILS og 9 steerstu lifeyrissjodum.
Heimild: Sedlabanki [slands.

1.5. Afkoma hins opinbera

Afkoma hins opinbera batnadi toluvert arid 2022. Heildartekjur
ad fradregnum heildardtgjoldum utan vaxtatekna og vaxtagjalda,
svokalladurfrumjofnudur,varneikveedurum1,9% aflandsframleidslu
arid 2022 samanborid vid 6,4% arid 2021. Baett afkoma hins opinbera
er einkum tilkomin vegna mikils hagvaxtar a sidasta ari og pvi
ad timabundnar radstafanir vegna heimsfaraldursins gengu til
baka. I ar er gert rad fyrir ad dragi enn frekar Gr timabundnum
radstofunum. Azetlad er ad frumjofnudur hins opinbera verdi
jakvaedur um 0,9% af landsframleidslu arid 2023 samkvaemt
frumvarpi til fjarlaga fyrir arid 2024. A3 mati Sedlabanka Islands
vaeri aeskilegt ad adhald rikisfjarmala vaeri meira pegar spenna er
a vinnumarkadi og verdbolga toluvert yfir markmidi. Meira adhald
i rikisfjarmalum myndi skila sér i laegri verdbolgu og laegri voxtum
en einnig laegri landsframleidslu ad mati Sedlabankans.? Ad mati
Alpjodagjaldeyrissjodsins er adhaldid haefilegt i ar en talid aeskilegt
ad pad sé aukid enn frekar naestu ar midad vid pad sem nl er
radgerts

7 Peningamal 2023/2.

8 https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2023/06/21/Iceland-2023-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-
Statement-by-the-535050
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Samkvaemt fyrirliggjandi fjarmalaazetlun er radgert ad draga ur
halla rikissjods og verda skuldir hins opinbera sem hlutfall af
landsframleidslu, samkveemt skuldareglu, 38,5% 1 lok pessa ars. Pad
er samdrattur um 1,6 prosentustig fra pvi 1 fyrra.

Heildartekjur ad fradregnum heildargjoldum rikissjods, heildar-
jofnudur rikissjods, er 1 meginatridum 1 samrami vid sampykkta
fjarmalaaaetlun. Nokkur breyting vard po a samsetningu tekna og
gjalda. Vegna heaerri verdbolgu batnar frumjofnudur en vegna haerri
vaxta aukast vaxtagjold. Heildarjofnudur rikissjods a naesta ari
haekkar litillega 1 samanburdi vid fjarmalaaaetlun.

Mynd 1.14. AfkRoma rikissjods (% af vergri landsframleidslu), 2019-2024
(vinstri) og sRkuldir riRissj6ds skv. skuldareglu, 2019-2024
(haegri).
332%  33,1%
30%

32,1%

21,9%

-8,3%

30,9%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023

.rI : .ﬂ

Skyringar: Heildarjofnudur er heildartekRjur ad fradregnum heildargjoldum.
Frumjofnudur er afroma rikRissjods fyrir vaxtatekjur- og gjold. Heimild: Fjarlog 2024.

Versnandi afkoma rikissjods arin 2020 og 2021 skyrist mest af
samdraetti 1 hagkerfinu og auknum Gtgjoldum vegna heimsfarald-
ursins. bad var m.a. vegna timabundinna radstafana vegna
heimsfaraldurs og nidursveiflu i hagkerfinu og undirliggjandi halla.
Afkoma sveitarfélagaversnadieinnigenvidsnuninguriafkomu peirra
er haegari en hja rikissjodi. bannig er gert rad fyrir ad frumjofnudur
rikissjods verdi jakveedur arid 2023 en frumjofnudur sveitarfélaga
neikvaedur samkvaemt fjarmalaazetlun.

2024
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Afkoma sveitarfélaga versnadi nokkud i kjolfarid a heimsfaraldrinum.
Pad ma einkum sja af pvi ad veltufe fra rekstri var 3,7% arid 2022 og
verour 5,8% midad vio fjarhagsaaetlun 2023. Talid er ad sveitarféelog
burfi veltufé sem nemur um 9% af tekjum til ad rekstur peirra
teljist sjalfbaer® Rekstrarafgangur, mismunur tekna og Utgjalda
sveitarfélaga, var neikvadur um sem nemur 4,6% af tekjum ario
2022 en verdur neikvaedur um sem nemur 1,2% af tekjum midad
vio fjarhagsaaetlanir 2023. Samhlida beirri proun jukust skuldir
sveitarfélaga sem hlutfall af tekjum peirra Ur 104% arid 2019 1 114%
arid 20221

1.6. Atvinnugreinar og samkeppnishaefni

Framleidnivoxtur er helsti drifkraftur aukins kaupmattar til langs
tima litid. Mikil haekkun launakostnadar til lengri tima umfram onnur
riki og umfram framleidnivoxt mun ad odru jofnu studla ad vero-
bolgu og lakari samkeppnisstodu islenskra Utflutningsatvinnuvega.
Framleidni og framleidnivoxtur er mismunandia milli atvinnugreina.
A heildina litid jokst framleidni vinnuafls, framleidsla a vinnustund,
um 0,2% fyrir hagkerfid T heild sinni a arinu 2022. Arin adur sveifladist
framleidni nokkud. Toluverdur munur er a vexti framleioni a milli
atvinnugreina og drost framleidni saman um 11% sé horft til
greina sem ekki falla undir hid opinbera arid 2022. Hid opinbera
er hér skilgreint sem atvinnugreinarnar opinber stjornsysla,
fraedslustarfsemi, heilbrigdis- og félagshjonusta, en par er hluti
atvinnurekstrar po a hondum einkaadila. Fyrir bjonustugreinar adrar
en ferdapjonustu, og idnad og byggingarstarfsemi drost framleidni
saman arid 2022. 1 68rum atvinnugreinum, ferdapjonustu, heild- og
smasoluverslun, og fiskveidum og fiskeldi, jokst framleidni arid 2022.
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Heildarfjoldi vinnustunda jokst hlutfallslega meiraiatvinnugreinum
med minni framleidni, t.d. ferdapjonustu tengdum greinum. bessi
broun dregur Ur framleidni ad 0dru obreyttu.

Isamanburdi vid hin Nordurlondin var voxtur framleidni a timabilinu
2015-2022 sa naest mesti hér a landi en litillega meiri 1 Svipjoo.

9 Med sjalfbaerni er att vio ad opinberar skuldbindingar séu vidradanlegar til skemmri og lengri tima og leggi ekki 6sanngjarnar
byrdar & komandi kynslodir. Veltufé fra rekstri synir hvada fjarmunir eru til stadar til greidslu afborgana og lana og til fjarfestinga
eftir ad reikningar vegna daglegs rekstrar hafa verid greiddir.

10 Midad er vid A-hluta sveitarfélaga.
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Mynd 1.15. Framleidnivoxtur, breyting pattatekna a fostu verdlagi a
vinnustund milli ara, eftir atvinnugrein.

Hagkerfi6 alls
Hagkerfid alls &n hins opinbera*
bjonusta an ferdapjonustu
-4%
|6nadur og byggingarstarfs.
Ferbapjénusta

Heild- og smasoluversiun

Fiskveidar og fiskeldi
8,9%

. 2022 . Medaltal 2019-2022

Skyringar: Hid opinbera er hér skilgreint sem atvinnugreinarnar opinber stjornsysla,
freedslustarfsemi, heilbrigdis- og félagspjonusta, en po er hluti atvinnurekstrar i
pessum greinum a héndum einkaadila. SRyring a atvinnugreinaflokkun: bjonusta
an ferdapjonustu: J+K+M+S95. Idnadur og byggingarstarfsemi: B til F. Ferdapjonusta:
H+I+N. Heild og smaséluverslun: G. Sjavaratvegur: A03. Annad (ekki synt @ mynd):
A(fyrir utan A03)+R+S(fyrir utan S95)+T+U+0+P+Q. Hid opinbera er skilgreint sem
opinber stjornsysla, fraedslustarfsemi, heilbrigdis- og félagspjonusta. Heimild:
Hagstofa Islands.

Mynd 1.16. Alpjodlegur samanburdur a framleidnivexti, breyting a vergri
landsframleidslu a fostu verdlagi a vinnustund milli ara (haegri).
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Heimild: OECD.
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Hlutfall launa og tengdra gjalda af vergum pattatekjum, launahlutfallid,
var 59,2% arid 2022 og laekkadi um 0,8 prosentustig a milli ara. Samtals
laekkadi launahlutfallio um 2 prosentustig a timabilinu 2019-2022.

Launahlutfallio laekkadiiflestum atvinnugreinum arid 2022. Mest laekkadi
launahlutfallid 1 idnadi og atvinnugreinum tengdri ferdapjonustu.
Laekkun launahlutfalls T idnadi ma m.a. rekja til haekkandi alverds.
Miklar sveiflur voru 1 launahlutfalli innan atvinnugreina ferdapjonustu
i gegnum heimsfaraldurinn.

Raungengi a malikvarda launa er maelikvardi a samkeppnishaefni sem
meelir proun hlutfallslegs launakostnadar a framleidda einingu midad
vid onnur lond 1sameiginlegum gjaldmidli. Malikvardinn gefur til kynna
hvort laun fari haekkandi eda laekkandi 1 samanburdi vid onnur lond ad
teknu tillit til breytinga a gengi gjaldmidla. Raungengi a maelikvarda
launa haekkadi i arsbyrjun 2022 en laekkadi a pridja arsfjoroungi. bessar
sveiflur ma ad mestu tekja til breytinga 1 hlutfallslegum launakostnadi
en aod litlu leyti til gengisbreytinga.

Raungengid hélst stodugt pangad til 1 byrjun arsins 2023. Hlutfallslegur
launakostnadur haekkadi 1 lok ars 2022 og 1 byrjun 2023. A moti vo
hins vegar ad gengi kronunnar veiktist. Pegar gengi kronunnar veikist
laekka hlutfallsleg laun meeld i erlendum gjaldmidli og pbar med laekkar
raungengio. Raungengi hélst pvi stodugt fra pridja arsfjordungi 2022 til
fyrsta arsfjoroungs 2023.

Mynd 1.17. Launahlutfall, hlutfall launa og tengdra gjalda af vergum
pattatekjum (vinstri), raungengi og hlutfallslegur
launakostnadur a framleidda einingu, hagkerfid alls (haegri).

65%

100
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55%

80
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= Hlutfallslegur launakostnadur & framleidda einingu
= Launahlutfall * * Medaltal
= Raungengi

Skyringar: Launakostnadur a framleidda einingu er hlutfall launakostnadar og framleidni
vinnuafls. Heimild: Hagstofa Islands (vinstri) og Sedlabanki islands (haegri).
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Mynd 1.18. Launahlutfall eftir atvinnugrein.

Hagkerfié alls

Hagkerfid alls an hins opinbera*

bjénusta &an feréapjonustu

62%

I6nadur og byggingarstarfs.

73%
Ferdapjonusta
73%
69%
73%
68%
Heild- og smésoluversiun
66%

64%

Sjavaratvegur
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Skyringar: Hid opinbera er her sRilgreint sem atvinnugreinarnar opinber stjornsysla,
freedslustarfsemi, heilbrigdis- og felagspjonusta, en hluti atvinnurekstrar i pessum
greinum er b6 a hondum einkaadila. Skyring a atvinnugreinaflokkun: bjonusta an
ferdapjonustu: J+K+M+S95. [dnadur og byggingarstarfsemi: Btil F (fyrir utan fiskvinnslu).
Ferdapjonusta: H+I+N. Heild og smasoluverslun: G. Sjavaritvegur: A03+Fiskvinnsla.
Annad (ekki synt G mynd): A(fyrir utan A03)+R+S(fyrir utan S95)+T+U+0+P+Q. Heimild:
Hagstofa Islands.

91%
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Arid 2022 var launakostnadur a unna stund naesthaestur a Islandi
af Nordurlondunum pegar hann er meeldur 1 sameiginlegum
gjaldmioli. Stok ar hefur kostnadurinn verid haerri 1 Danmaorku, t.d.
arid 2020. Danmork, Noregur og Island rada sér i efstu prji saeti af
Nordurlondunum, en rodun a medal peirra er breytileg a milli ara.

Mikil haekkun launakostnadar til lengri tima umfram onnur riki og
umfram framleidnivoxt mun ad o0dru jofnu studla ad verdbolgu
og lakari samkeppnisstodu islenskra Gtflutningsatvinnuvega. Arin
2019-2022 var arleg haekkun a launakostnadi a unna stund haest
her a landi 1 heimagjaldmidli. Timakaup hakkadi ad medaltali
um 57% a ari a sama tima og hakkunin var a bilinu 3,0-3,8% a
hinum Nordurlondunum. A pessum arum veiktist gengi kronunnar.
Einkum a arinu 2020 i kjolfar heimsfaraldursins og a arinu 2022, m.a.
vegna halla a voruskiptajofnudi og auknum ferdalogum Islendinga
erlendis. pannig eru launahakkanir i evrum a bilinu 2,5%-3,2%
a Nordurlondunum. A pann meelikvarda er Island med mesta
arlega launahaekkun asamt Finnlandi. Til ad leggja mat a proun
i samkeppnishafni er haegt ad skoda hakkun a launakostnadi i
sameiginlegum gjaldmidli. pegar launahakkanir eru maeldar i
bandarikjadolum eru arlegar launahakkanir a Nordurlondunum
a bilinu -0,3% og 0,4%. Pad skyrist af veikingu bandarikjadals arid
2022.

Mynd 1.19. Medallaunakostnadur a unna stund (i evrum) (vinstri),
og medaltal arlegrar haekkunar a medallaunakostnadi a
vinnustund i heimagjaldmidli, bandarikjadélum og evrum

2019-2022 (haegri).
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Heimild: Sedlabanki Islands (vinstri), OECD (haegri)
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